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Roding, 20.06.2024

Bericht des Vorstands
zu Punkt 7 der Tagesordnung der Ordentlichen Hauptversammlung am 08.08.2024
iiber die Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien
sowie zum Ausschluss des Bezugsrechts.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung vor, den Vorstand erneut
zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien zu erméchtigen. Bei der Verwendung eigener
Aktien als Gegenleistung fiir den Erwerb von Unternehmen, Unternehmens-beteiligungen oder
Teilen von Unternehmen und bei Angeboten zum Erwerb eigener Aktien gegeniber
Arbeitnehmern der Mihlbauer Holding AG oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen soll das
Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden kénnen. Hierzu erstattet der Vorstand gemaf
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i.V.m. 186 Abs. 4 Satz 2 AktG den folgenden Bericht:

Ein Bezugsrechtsausschluss, den der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschliefien
kann, kann erforderlich sein, wenn eigene Aktien als Gegenleistung fir den Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder Teilen von Unternehmen verwendet werden

sollen.

Der Vorstand priift zu jedem Zeitpunkt Mdglichkeiten, andere Unternehmen, Teile von Un-
ternehmen oder Unternehmensbeteiligungen zu erwerben. Dabei kann es sinnvoll sein, anstelle
von oder zusétzlich zu Barleistungen eigene Aktien als Akquisitionswahrung zu verwenden.
Teilweise wird dies von den Verkdufern verlangt. Um daher im Einzelfall Ak-
quisitionsmdglichkeiten wahrnehmen zu kénnen, kann es erforderlich sein, dass die Gesellschaft
Uber eigene Aktien verfiigt. Derartige Akquisitionsentscheidungen missen typischerweise oft
sehr kurzfristig getroffen werden, so dass keine Mdglichkeit einer vorherigen Einbeziehung der

Hauptversammliung besteht.

Da die Aktien jeweils nur dem Verkaufer des Unternehmens, der Unternehmensbeteiligung oder
des Unternehmensteils gewahrt werden, muss das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen

werden kénnen.
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Der Vorstand wird im Einzelfall bei Konkretisierung der Méglichkeit eines Unternehmens-erwerbs
sorgfaltig prifen, ob eigene Aktien der Gesellschaft unter Bezugsrechtsaus-schluss verwendet
werden sollen. Dies wird nur dann erfolgen, wenn der Erwerb gegen Aktien der Gesellschaft im
wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt.

Die vorgeschlagene Erméachtigung ermdglicht es der Gesellschaft ferner, eigene Aktien der
Gesellschaft Arbeithehmern der Mihlbauer Holding AG oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zum Erwerb anzubieten.
Hierdurch kann der Vorstand Aktien als Vergiitungsbestandteil fiir Arbeithnehmer der Gesellschaft
einsetzen, die Beteiligung von Mitarbeitern und/oder Mitgliedern der Geschéftsfiihrung am
Aktienkapital der Gesellschaft fordern und damit die Identifikation der Mitarbeiter und der
Mitglieder der Geschaftsfilhrung mit der Gesellschaft im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionare starken. Soweit Mitarbeiter der Milhlbauer Holding AG oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen betroffen sind, kénnen die Aktien auch im Rahmen der steuerlichen Grenzen als
sogenannte Belegschaftsaktien verduRert werden. Auch hier ist ein Bezugsrechtsausschluss
gerechtfertigt.

Der Vorstand soll ferner erméchtigt werden, eigene Aktien der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrates einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder die Durchfiihrung der Einziehung
eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Dabei soll die Einziehung sowohl
dergestalt mdglich sein, dass bei Einziehung das Grundkapital der Gesellschaft herabgesetzt
wird, als auch ohne eine solche Kapitalherabsetzung durch reine Einziehung der Aktien unter
gleichzeitiger Erhéhung des auf die verbleibenden Aktien entfallenden anteiligen Betrages des
Grundkapitals. Die Rechte der Aktionare werden in keinem der beiden vorgenannten Félle
beeintrachtigt.

Falls der Vorstand von den beschriebenen Ermachtigungen Gebrauch macht, wird er der
folgenden Hauptversammlung tber die Einzelheiten seines Vorgehens berichten.

Mit freundlichen GriiRen
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